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Geachte heer, mevrouw,

In onze brief van 25 maart 2009 (BD 09.1857736) hebben wij u geinformeerd
over ons besluit ten aanzien van de Toekomststrategie van Essent. Dit betrof
de verkoop van Essent productie en levering (PLB) aan RWE. De closing van
deze verkoop zou eind juli plaatsvinden.

Tegen deze verkoop was echter een kort geding aangespannen door Delta
inzake de overdracht van het economisch eigendom van EPZ (kerncentrale
Borssele) aan RWE. Delta, mede eigenaar van EPZ, stelde dat deze
overdracht in strijd is met de statuten van EPZ. De rechter heeft Delta in het
gelijk gesteld.

Inmiddels is de afronding van de vervreemding van de aandelen Essent aan
RWE AG dichterbij gekomen. Er is een minnelijke schikking bereikt tussen
de betrokken partijen over het geschil rond NV Elektriciteits-
Produktiemaatschappij Zuid-Nederland (EPZ), exploitant van de kerncentrale
in Borssele.

RWE krijgt nu 30% van de aandelen in EPZ, en Delta NV krijgt daardoor een
aandeel van 70%. De schikking betekent ook dat de gemeente Groningen 10
miljoen euro ontvangt. Dit is 2,7 miljoen euro minder dan volgens de
oorspronkelijke afspraak.

De aandeelhouders van Delta NV en Publiek Belang Elektriciteitsproductie
BV (PBE) zijn initiatiefnemers van de schikking. Verder zijn de bedrijven
Delta NV, Essent/RWE AG, PBE en Verkoop Vennootschap (behartiger van
de belangen van de v/h aandeelhouders Essent) intensief bij de schikking
betrokken. De transactiedocumenten zijn op 1 juli 2011 ondertekend. Er
gelden nog enkele opschortende voorwaarden, waaronder de instemming van
de Raad van Commissarissen van RWE (Aufsichtsrat) en een nader due
diligence onderzoek door Essent/RWE, alvorens definitieve levering (closing)
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mogelijk is. Deze is voorzien in het najaar van 2011. Onderstaand lichten wij
een en ander nader toe.

Inhoud schikking

Oorspronkelijk zou RWE een 50% belang in EPZ (en daarmee onder andere
in de kerncentrale van Borssele) krijgen, waar door de aandeelhouder van de
overige 50%, te weten het Zeeuwse energiebedrijf Delta (geheel in handen
van de overheid) bezwaar werd gemaakt. Nu is afgesproken dat RWE 30%
van de aandelen in EPZ houdt en de overige 20% aan Delta levert. Voor Delta
is hiermee voldaan aan de (statutair vastgelegde) voorwaarde van EPZ dat de
aandelen daarvan in meerderheid in handen van de overheid blijven.

Verkoopprijs

De oorspronkelijk overeengekomen verkoopprijs bedraagt 950 miljoen euro.
Daarnaast is door de oud-aandeelhouders van Essent een balansversterking
van in totaal 115 miljoen euro verstrekt die bij verkoop zal worden
terugbetaald. De via PBE verstrekte dividenden worden op de verkoopprijs in
mindering gebracht. Over de verkoopprijs wordt rente vergoed. Op basis van
ons aandelenbelang betekende dit voor de gemeente Groningen ongeveer 12,7
miljoen euro (1,19% van 1,069 miljard euro).

De schikking houdt voor de voormalig aandeelhouders van Essent in dat in
plaats van de afgesproken 950 miljoen euro de verkoopprijs 746 miljoen euro
bedraagt, een korting van 204 miljoen euro. Daarnaast wordt 25 miljoen aan
de aandeelhouders van Delta verstrekt voor hun bemiddelende rol in de
schikking. In totaal leveren de voormalige aandeelhouders dus 229 miljoen
euro in op de oorspronkelijke verkoopprijs. RWE vergoedt rente over de netto
koopprijs. Het rentebedrag kan pas bij closing worden vastgesteld maar wordt
indicatief op 30 miljoen euro geraamd. Het financié€le overzicht van de
schikking ziet er als volgt uit:

verkoopprijs (950-204) 746
verstrekte balansversterking 115
indicatieve rentevergoeding 30
vergoeding AH Delta -25
verstrekt dividend -26
Totaal 840

Dit betekent dat de gemeente Groningen 10 miljoen euro ontvangt. Dit is 2,7
miljoen euro minder dan volgens de oorspronkelijke afspraak.
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Aanvullende financiéle afspraken

De Top-up premie vervalt. Dit is een bedrag dat RWE aan de voormalig
aandeelhouders van Essent zou betalen als RWE een vergunning krijgt voor
het bouwen van een nieuwe kerncentrale in Nederland. Ter compensatie
zullen de beleggingsrichtlijnen voor de general escrow ( een fonds dat op

1 oktober 2009 is gevormd uit de opbrengst van de verkoop van de aandelen
Essent, om eventuele claims van derden voortvloeiend uit de bedrijfsvoering
van Essent vo6r de afronding van de verkooptransactie met RWE, te kunnen
voldoen) versoepeld worden waardoor meer rendement kan worden behaald.

Interne afspraak over inzet van de middelen

Bij de besluitvorming over de verkoop van Essent, gingen we er vanuit dat de
kerncentrale direct mee verkocht zou worden. Deze middelen zouden ingezet
worden voor de financiering van het Raamwerk RegioRail. Toen bleek dat de
verkoop van de kerncentrale niet (direct) mogelijk was, ontstond een tekort in
ons aandeel van de dekking voor de RegioTram. Dit tekort is gedekt door
inzet van de jaarlijkse dividend- en rente-inkomsten van Essent, Enexis,
Attero en PBE/EPZ. Bij closing zetten we de opbrengst in voor het
Raamwerk RegioRail, overeenkomstig besluitvorming bij de verkoop van de
aandelen Essent. Daarna is nog een deel van de jaarlijkse inkomsten uit de
voormalige Essent deelnemingen nodig voor dekking van de RegrioTram. De
resterende jaarlijkse inkomsten vloeien terug naar de algemene middelen..

Er is niet eerder rekening gehouden met een eventuele ontvangst van de Top-
up premie. Het vervallen van deze premie heeft dan ook geen consequenties.
De raming van de rente op de general escrow is bijgesteld naar nihil toen
bleek dat de beleggingsresultaten tegenvielen en de renteopbrengst werd
ingezet als werkkapitaal voor de Verkoop Vennootschap en voor de
codrdinatie van de aandeelhouderschappen in de deelnemingen voorvloeiend
uit de verkoop van Essent. Als de beleggingsresultaten verbeteren en dit
uitgekeerd wordt aan de aandeelhouders betekent dit extra Jaarh_]kse
inkomsten tot en met 2015.

De ramp met de kerncentrales in Japan tijdens het schikkingproces heeft
onzekerheid meegebracht over de toekomst van de centrales. Inmiddels is op
Europees niveau afgesproken dat alle kerncentrales aan een stresstest worden
onderworpen. Geen van de partijen kon tijdens de schikkingonderhandelingen
zicht hebben op eventuele gevolgen. Afgesproken is dat wanneer binnen de
termijnen van de schikking de situatie ingrijpend wijzigt als gevolg van
Japan, de mogelijkheid van overleg aanwezig is. Tot op dit moment is dat niet
aan de orde, maar deze onzekerheid zal in het gehele proces tot closing een
rol blijven spelen.
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Besluitvorming

De besluiten over de schikking zijn genomen via de Algemene Vergadering
van Aandeelhouders van PBE en Verkoop Vennootschap op 30 juni jl.

In het juridische geschil is de gemeente Groningen partij, per datum van
closing zullen de juridische procedures ingetrokken kunnen worden.

Termijn van afronding
De feitelijke levering is momenteel op 30 september 2011 (closing) voorzien.

Slechts in bijzondere situaties kan de termijn met hooguit een jaar verlengd
worden.

Met vriendelijke groet,
burgemeester en wethouders van Groningen,

de burgemeester,
R. (Peter) Rel}y,vi»-




